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FONDO DE APOYO A LA SOLVENCIA DE EMPRESAS ESTRATEGICAS (F.C.P.J.)

(Enmiles de euros)

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.294.244 1.443.094
I. Inversiones financieras a largo plazo Nota 4 2.294.244 1.443.094
3. Créditos y valores representativos de deuda.. 2.294.244 1.443.094
B) ACTIVO CORRIENTE 7.733.925 8.802.418
I Deudores y otras ctas a cobrar Nota 4.1 7.000.026 8.500.027
1. Deudores por actividad principal..........c........] 25 26
2. 0tras cuentas a CobIar......oeueneerrersreseennes 7.000.000 8.500.000
3. Administraciones piblicas ..........ccovuueeerrereen. 1 1
I11. Inversiones financieras a corto plazo Nota 4.1 54.880 6.798
2. Créditos a corto Plazo......ersssssessssmmnsnns 30.692 -
3.Intereses a corto plazo de créditos.................., 24.188 6.798
V. Efectivo y otros act.liquidos equivalentes Nota4.1.c 679.019 295.593
2.TESOTEITA ovveerrerresensssssssessssssssssssssssssssssssnans 679.019 295.593
TOTAL ACTIVO 10.028.169 10.245.512
Las notas 1 a 12 que se detallan en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance de situacion.
9.
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(En miles de euros)

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022

RIM

A) PATRIMONIO NETO 10.009.514 10.005.485
1. Patrimonio aportado Nota 12 10.000.000 10.000.000
I1. Patrimonio generado 9.514 5.485

1. Resultados de ejercicios anteriores...... e meeerssmsressmnnees 5.485 743

2. Resultados del JErCiCio ... rveemermeeeivessssneeiesseseves s 4.029 4.742
B) PASIVONO CORRIENTE
C) PASIVO CORRIENTE 18.655 240.027
IV. Acreed.comerciales y otras cuentas a pagar Nota 5.1 18.655 240.027

1. Acreedores por operaciones derivadas de la actividad... 18.651 240.005

3. Administraciones publicas.............ewesmeeeevessssssseersens 4 22
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) uovvruversssressns 10.028.169 10.245.512
(Reexpresado)
Las notas 1a 12 que se detallan en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance de situacion.

10.
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(En miles de euros)
CUENTA DEL RESULTADO ECONOMICO PATRIMONIAL
EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2022

2. 0tros ingresos de gestion OrdINAITA...u.uevwewswsemsvsvssesess s Nota4.2 53544 15912
A) TOTAL INGRESOS DE GESTION ORDINARIA 53.544 15912
5. 01r0s gastos de gestion OTdiNATIA.m.uewsvusersessvsssssrsessessssssssmsssssssssnes Nota 4.2 (12.036) (11.170)

a) Suministros y servicios exteriores (12036) (11.170)
B) TOTAL DE GASTOS DE GESTION ORDINARIA (12.036) (11.170)
1. RESULTADO DE LA GESTION ORDINARIA (A+B) 41508 4742
IL. RESULTADO DE LAS OPERACIONES NO FINANCIERAS 41.508 4742
11. Deterioro de valor, bajas y enajenaciones de activos y pasivos financieros.| Nota 4.2 (37479)

b) Otros (37479)
II.RESULTADO DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS (37479)
IV. RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 4029 4.742
(Reexpresado)
Las notas 1 a 12 que se detallan en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta del resultado econdmico patrimonial.

13.



14.

so'qob-epusioey ded mmm//:sdiy us GINMIDAIVOA6MANYZETHZLAXIOFGET dIO ASD 8juelpsw eidod ejse ep pepionusine e| Jeqoidwod spand



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_L3BQIXPT2HE3ZAUVWIFOABVG6JM9 en https://www.pap.hacienda.gob.es

SE
o

Fondo de Apbyo a la Solvencia
De Empresas Estratégicas (F.C.P.J.)

2 7 GOBIERNO MINISTERIO SUBSECRETARIA
- DEESPANA DE HACIENDA DE HACIENDA
& Y FUNCION PUBLICA

s
d

&

ESTADO DE PATRIMONIO

15.



16.

so'qob-epusioey ded mmm//:sdiy us GINMIDAIVOA6MANYZETHZLAXIOFGET dIO ASD 8juelpsw eidod ejse ep pepionusine e| Jeqoidwod spand



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_L3BQIXPT2HE3ZAUVW9OFOABVG6JM9 en https://www.pap.hacienda.gob.es

@

Fondo de Apbyo a la Solvencia
De Empresas Estratégicas (F.C.P.].)

”' GOBIERNO
GHE T DE ESPANA

MINISTERIO
DE HACIENDA,
Y FUNCION PUBLICA

(En miles de euros)

SUBSECRETARIA
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2022

1) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2022

Notas Patrimonio Patrimonio | Ajustes por Otros
Concepto dela aportado generado cambio incrementos TOTAL
Memoria de valor | patrimoniales
A. PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 2021 10.000.000 13.016 - - 10.013.016
B. AJUSTES POR CAMBIOS DE CRITERIOS CONTABLES Y CORRECCION DE ERRORES - (7.531) - - (7.531)
C. PATRIMONIO NETO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO N (A+B) 10.000.000 5.485 - - 10.005.485
D. VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2022 - 4.029 - - 4.029
1. Ingresos y gastos reconocidos en el €Jercicio..........cccuvvvrirviniinnsrine s NOta 4.2 - 4.029 - - 4.029
E. PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 2022 (C+D) 10.000.000 9.514 - - 10.009.514

17.
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(En miles de euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2022

2) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2022

1. RESULTADO ECONOMICO PATRIMONIAL Nota 4.2 4.029 4.742
II. INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO = >
I11. TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DEL RESULTADO ECONOMICO PATRIMONIAL = -
IV. TOTAL INGRESO Y GASTOS RECONOCIDOS (I+II+III) 4.029 4.742

(*) Reexpresado
Las notas 1 a 12 que se detallan en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado de cambios en el patrimonio.

18.
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(En miles de euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2022

NOTAS 2022 2021
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE GESTION
A) Cobros 32.546 8.681
2. Intereses y dividendos CODIAA0S ......uveriurivrivrirrrrreessrsnissir s e s s s s sensessesond 32.435 8.628
3. OMIOS CODIOS ..o vercev e eseer e s rsees e s s s s s s s s s s s s s e 111 53
B) Pagos Nota 4.2 (2.927) (1.739)
5. Otros gastos de gestion (2.888) (1.727)
7. OLrOS PAZOS cvvuvvrereeretsetsse s s s s sessssasssss st st essessensensanes (39) (12)
Flujos netos de efectivo por actividades de gestion (+A-B) ... smsssessmssssesssssussens 29.619 6.942
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
() Cobros 323.107
Venta de activos fiNanCIEr0S ... uu e iereereernerser sttt st st e s sns s s s 323.107 -
D) Pagos Nota4.1 | (1.469.300)| (971.325)
Compras de activos fINANCIETOS .......uuvurverrereereer ettt st s s ser s (1.469.300) | (971.325)
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion (C-D)........ (1.146.193)| (971.325)
111, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
E) Aumentos en el patrimonio 1.500.000] 1.000.000
1. Aportaciones de la entidad en la que se integra el fondo..........cccverenmmrereee e Nota 12 1.500.000] 1.000.000
Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion (E-F+G-H)....couvesmmsmsssesssennnd 1.500.000| 1.000.000
VI. INCREMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y ACTIVOS LiQUIDOS
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (I+1I+1II+IV+V) Nota4.1.c 383.426 35.617
Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 295.593 259.976
Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo al final del ejercicio Nota4.1.c 679.019 295.593
21.
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Fondo de Apbyo a la Solvencia
De Empresas Estratégicas (F.C.P.J.)

FONDO DE APOYO A LA SOLVENCIA DE EMPRESAS
ESTRATEGICAS (F.C.P.].)

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

1. NATURALEZA, REGIMEN JURIDICO Y ACTIVIDAD DEL
FONDO

El Fondo de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas (en adelante FASEE o
el Fondo), con domicilio social en la C/Velazquez 134 de Madrid, fue creado por
el Real Decreto-ley 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la
reactivacion econdmica y el empleo. Se cred de conformidad con lo previsto en
el articulo 137 de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del
Sector Publico. Es un fondo carente de personalidad juridica, adscrito a la
Administraciéon General del Estado, a través del Ministerio de Hacienda y
Funcion Publica, y gestionado, a través de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (en adelante SEPI), por el Consejo Gestor (creado asimismo por el
citado Real Decreto-ley 25/2020), 6rgano colegiado interministerial adscrito al
Ministerio de Hacienda y Funcidon Publica a través de la Subsecretaria de
Hacienda y Funcion Publica. La composicion y funcionamiento del Consejo

Gestor se determina mediante Acuerdo de Consejo de Ministros.

El Fondo tiene por objeto aportar apoyo publico temporal para reforzar la
solvencia empresarial, en particular, mediante la concesiéon de préstamos
participativos, deuda subordinada, suscripcion de acciones u otros
instrumentos de capital, a empresas no financieras, que atraviesen severas

dificultades de caracter temporal a consecuencia de la pandemia del COVID-19

25.
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y que sean consideradas estratégicas para el tejido productivo nacional o
regional, entre otros motivos, por su sensible impacto social y econémico, su
relevancia para la seguridad, la salud de las personas, las infraestructuras, las
comunicaciones o su contribucion al buen funcionamiento de los mercados,
cuando el crédito o las medidas de apoyo a la liquidez no fuesen suficientes

para asegurar el mantenimiento de su actividad.

Las operaciones con cargo al Fondo se llevaron a cabo previa solicitud por
parte de la empresa interesada. El plazo de solicitud finaliz6 el 30 de junio de
2022, segun la sexta modificaciéon del Marco Temporal relativo a las medidas
de ayuda estatal destinadas a respaldar la economia en el contexto del actual
brote de COVID-19 y modificacién del anexo de la Comunicacién de la
Comisidn a los Estados miembros sobre la aplicaciéon de los articulos 107 y 108
del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea al seguro de crédito a la
exportacidn a corto plazo, (2021/C 473/01) publicada en el Diario Oficial de

la Unién Europea el 24 de noviembre de 2021.

La dotacion inicial del Fondo asciende a 10.000 millones de euros y se integraran
en el Tesoro Publico el importe de los dividendos, intereses, plusvalias y
cualesquiera otras remuneraciones que resulten de las inversiones u
operaciones que se realicen, de la participacidn, en su caso, en los 6rganos de
administracion de las empresas solicitantes, asi como los resultados de las
desinversiones y reembolsos efectuados, minorandose por las minusvalias y

gastos.

El Fondo se rige por lo dispuesto en la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Juridico del Sector Publico, en el Real Decreto-ley 25/2020 y en el resto de las
normas de derecho administrativo general y especial que le resulten de
aplicacion. Forma parte del sector publico estatal como fondo sin personalidad
juridica a los efectos del articulo 2.2.f) de la Ley 47/2003 de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, estando sujeto al régimen de presupuestacion,

contabilidad y control previsto en la misma. A los efectos de rendicion de

26.
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cuentas ante el Tribunal de Cuentas tendra la condicién de cuentadante el

Presidente del Consejo Gestor.

La competencia para resolver sobre las solicitudes corresponde al Consejo
Gestor, siendo necesaria la autorizacion del Consejo de Ministros para la
aprobacién de las operaciones. El plazo maximo sera de seis meses contados
desde la presentacion de la solicitud de la empresa. Transcurrido el plazo
maximo sin que se haya dictado y notificado resolucion expresa, se entendera
que la solicitud ha sido desestimada. Las resoluciones del Consejo Gestor ponen
fin a la via administrativa y frente a ellas podra interponerse recurso

contencioso-administrativo.

En todas las operaciones y acciones relativas al Fondo, SEPI actuara en nombre
y representaciéon de la Administracion General del Estado (AGE), ejerciendo de
depositario de los titulos y contratos representativos de las operaciones de
activo realizadas, asi como ejerciendo los derechos que como administrador

pudiera corresponder a la participacion de la AGE.

Todas las operaciones efectuadas con cargo al Fondo seran registradas en una
contabilidad especifica, separada e independiente de la de los miembros del
Consejo Gestor. Las responsabilidades del Fondo se limitaran, exclusivamente, a

aquellas contraidas por el Consejo Gestor.

No formaran parte del Patrimonio de la AGE las participaciones, acciones, titulos
y demas instrumentos que se pudieran adquirir por aquella con cargo al Fondo
no resultandoles de aplicacion lo previsto en el titulo VII de la Ley 33/2003, de

3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas.

Para el desarrollo de las actuaciones que correspondan a SEPI, ésta podra
contratar con cargo al Fondo todos aquellos servicios de apoyo externo que sean
necesarios para la efectividad y puesta en marcha, desarrollo y ejecucién del

Fondo y de todas las operaciones financiadas con cargo al mismo, pudiendo
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contratar dichos servicios que resulten de inaplazable necesidad conforme a la
excepcidn prevista en el articulo 120 de la Ley 9/2017, de 8 de noviembre, de

Contratos del Sector Publico de concurrir las circunstancias en él previstas.

A estos efectos se tramité por SEPI en el ejercicio 2020 el expediente
20200003SEPI relativo al ACUERDO MARCO PARA LA CONTRATACION POR LA
SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES (SEPI) DE SERVICIOS
DE APOYO EXTERNO, DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO
2 DEL REAL DECRETO-LEY 25/2020, DE 3 DE JULIO, DE MEDIDAS URGENTES
PARA APOYAR LA REACTIVACION ECONOMICA Y EL EMPLEO.,

El Vicepresidente de SEPI, en ausencia del Presidente, y por delegacién del
Consejo Gestor del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas, de
acuerdo con el apartado segundo, b) de la resolucion de delegacion de
competencias publicada en el BOE el 11 de agosto de 2020, autoriz6 el Acuerdo
Marco el 22 de septiembre de 2020, habiendo sido previamente autorizado
dicho Acuerdo Marco por el Acuerdo del Consejo de Ministros de 22 de

septiembre de 2020.

Anualmente, con cargo al Fondo y previa autorizacion por Acuerdo de la
Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, los costes
incurridos por SEPI en el desarrollo y ejecucion de sus funciones de gestion
delegada del Fondo en el ejercicio anterior seran objeto de la correspondiente

compensaciéon econémica.

Todas las transmisiones patrimoniales, operaciones societarias y actos
derivados, directa o indirectamente de lo establecido en el RD ley de Creacién
del Fondo, incluso, las aportaciones de fondos o ampliaciones de capital, que
eventualmente se ejecuten para la capitalizacion y/o reestructuracion
financiera y patrimonial de las empresas participadas con cargo al Fondo,
estardan exentos de cualquier tributo estatal, autonémico o local. Igualmente,
todas las transmisiones, operaciones y actos antes mencionados gozaran de

exencion del pago de cualesquiera aranceles y honorarios profesionales
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devengados por la intervencion de fedatarios publicos y de Registradores de la

Propiedad y Mercantiles.

En supuestos de participacion en el capital social de la empresa, los votos que
corresponden al Consejo Gestor, sus consiguientes derechos politicos y su
incorporacién al o6rgano de administracion de la entidad mediante la
designaciéon del nimero de consejeros equivalente a su cuota de participaciéon
redondeada al nimero entero mas préximo, se determinara sin necesidad de

ningln acto o acuerdo salvo la notificaciéon al Registro Mercantil.

La adquisicion de las participaciones en el capital social con cargo al Fondo
quedara exenta de la obligacién de formular oferta publica de adquisicién en los
supuestos previstos en los articulos 128 y 129 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del

Mercado de Valores.

El funcionamiento, movilizacién de recursos y liquidacién del Fondo, asi como
las condiciones aplicables y requisitos a cumplir en las operaciones se
determinardn por Acuerdo de Consejo de Ministros, sin requerir ulterior

desarrollo normativo.

Las operaciones financiadas por el Fondo se ajustaran a la normativa de Ayudas
de Estado de la Comisidon Europea y en particular, a la Comunicacion de la
Comision Europea sobre el Marco Temporal relativo a las medidas de ayuda
estatal destinadas a respaldar la economia en el contexto del actual brote de

COVID-19.

La supresion del Fondo sera acordada mediante Orden dictada por la Ministra
de Hacienda y Funcién Publica, previo informe de la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econémicos, y en el momento de la supresion del Fondo
de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas, el saldo sera ingresado en el

Tesoro.
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El Real Decreto-ley de Creacion del Fondo prevé que, por Acuerdo de Consejo

de Ministros, se establezcan las reglas de funcionamiento, movilizaciéon de

recursos y liquidacion del Fondo, asi como las condiciones aplicables y

requisitos a cumplir en las operaciones financiadas por el mismo, asegurando

que dichas operaciones se ajusten a la normativa de Ayudas de Estado de la

Comision Europea. También se remite la norma legal al Acuerdo del Consejo de

Ministros para fijar la composicién y funcionamiento del Consejo Gestor.

En este sentido, El Consejo de Ministros, en su reunién del 21 de julio de 2020

acordd, entre otros, lo siguiente:

1-

Establecer las reglas de funcionamiento, movilizacién de recursos y
liquidacion del Fondo, asi como las condiciones aplicables y requisitos a
cumplir en las operaciones de apoyo publico temporal a la solvencia que

se financien con cargo al Fondo.

Establecer la composicion y funcionamiento del Consejo Gestor del

Fondo de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas.

Supeditar la concesion de apoyos con cargo al Fondo a la previa
declaracion de compatibilidad del presente régimen con el mercado
interior por la Comisién Europea. Las intervenciones superiores a 250
millones de euros por beneficiario seran objeto de notificacion
individualizada al amparo de lo previsto en el Marco Temporal. También
seran notificadas, si asi lo requiere la normativa de Ayudas de Estado de
la Unién Europea, aquellas operaciones que no pudiendo acogerse al
Marco Temporal, si lo puedan estar a otra base juridica de la normativa

de Ayudas de Estado de la Union Europea.

Mandatar al Ministerio de Hacienda para que disponga lo necesario,
internamente o a través de SEPI, para que dentro de los treinta dias
siguientes a la publicacidn del presente Acuerdo asegure la puesta en

marcha efectiva del Fondo.
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Funcionamiento, movilizacion y liquidacion del Fondo

El Fondo serad gestionado, a través de SEPI, por el Consejo Gestor.
Corresponde a SEPI el andlisis y valoracién de las operaciones, previos a la
resolucion de las solicitudes por el Consejo Gestor.

Los recursos del Fondo se financiaran con cargo al crédito extraordinario
previsto en el apartado 3 del articulo 2 del Real Decreto-ley.

A efectos de ejecutar las operaciones aprobadas por el Consejo Gestor, a
cargo del Fondo, SEPI podra disponer de los recursos del Fondo, en las
cuantias y condiciones establecidas en los actos correspondientes. Asimismo
SEPI cargara al Fondo los gastos incurridos en la contratacion de servicios de
apoyo externo, asi como la compensacién econdmica por los costes
incurridos en el desarrollo y ejecucién de sus funciones que sean aprobados
por Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Economicos.

Todas las operaciones efectuadas con cargo al Fondo seran registradas por
SEPI en una contabilidad especifica, separada e independiente.

SEPI, en su calidad de depositario de los titulos y derechos econémicos del
Fondo, inscribird los mismos cuando proceda, en el libro registro de socios
de las sociedades de capital o en los registros contables de anotaciones en
cuenta, a nombre de la Administracion General del Estado con la mencién
expresa de «a cuenta del Fondo de apoyo a la solvencia de empresas
estratégicas, F.C.P.J».

Se integrara en el Tesoro Publico el saldo del Fondo a su extincion, de
conformidad con lo previsto en el apartado 19 del articulo 2 del Real Decreto-
ley, asi como todo importe que resulte, por cualquier concepto, de las
operaciones financiadas con cargo al mismo, pendientes de reembolso con
posterioridad a dicha extincidn, de acuerdo con su naturaleza de ingresos de
derecho publico, resultando de aplicacion para su cobranza lo previsto en la
Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria. Asimismo, como

norma general, el Fondo tendra su tesoreria en una cuenta abierta en el
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Banco de Espafia, salvo que las circunstancias requieran la apertura de

cuentas situadas fuera del mismo.
Condiciones aplicables a las operaciones financiadas con cargo al Fondo
1. Condiciones generales
- El inicio del procedimiento para la utilizaciéon del Fondo se supedita a que
haya habido previamente solicitud expresa por escrito de los

representantes legales de la empresa, en los plazos y con los requisitos

fijados en la normativa aplicable.

La concesion y/o desembolso de los apoyos publicos correspondientes
estard condicionada a la aprobaciéon por los érganos competentes del
Acuerdo de Apoyo Financiero Publico Temporal y del Acuerdo de
Accionistas o el Acuerdo de Gestidon con la Compaiiia, seglin corresponda,

que seran establecidos en cada caso en la resolucion del Consejo Gestor.

El Acuerdo de Accionistas o el Acuerdo de Gestion con la Compafiia
determinard las decisiones estratégicas de la empresa que quedan
supeditadas a autorizacién previa del Consejo Gestor, en la forma mas
apropiada segun la modalidad de intervencidn, con la finalidad de asegurar
el buen fin y adecuada asignaciéon de los recursos publicos, asi como el

cumplimiento de las condiciones establecidas.

Todos los créditos a favor del Fondo, derivados de las operaciones
financiadas con cargo al mismo, deberan satisfacerse por los beneficiarios
en los plazos y condiciones que sean fijados por el Consejo Gestor en el
Acuerdo de Apoyo Financiero Publico Temporal. No obstante, el
beneficiario podra anticipar dicho reembolso o abono en todo momento sin
necesidad de autorizacion previa. De acuerdo con la naturaleza de ingresos
de derecho publico de estas cantidades, resultara de aplicacién para su
cobranza lo previsto en la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General

Presupuestaria.
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2. Criterios de elegibilidad de las empresas beneficiarias

Para poder resultar beneficiaria de alguno de los instrumentos financieros de

apoyo a la solvencia del Fondo, la empresa tendra que reunir las siguientes

condiciones:

a) Constituir una empresa no financiera con domicilio social y principales

centros de trabajo situados en Espana.

b) No constituir una empresa en crisis a 31 de diciembre de 2019, en los

términos establecidos por el articulo 2 (18) del Reglamento de la Comision
(UE) n.2 651/2014, de 17 de junio, por el que se declaran determinadas
categorias de ayuda compatibles con el mercado interior por aplicacién de
los articulos 107 y 108 del Tratado.

No haber solicitado la declaracién de concurso voluntario, haber sido
declarados insolventes en cualquier procedimiento, hallarse declarados
en concurso, salvo que en éste haya adquirido la eficacia de un convenio,
estar sujetos a intervencion judicial o haber sido inhabilitados conforme a
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, sin que haya concluido el periodo
de inhabilitacion fijado en la sentencia de calificacion del concurso. No
obstante, se podra intervenir en supuestos debidamente justificados con
cargo al fondo, valorandose en particular que la declaracion en concurso

no se hubiera producido antes del 31 de diciembre de 2019.

d) En ausencia de apoyo publico temporal recibido con cargo al Fondo, el

beneficiario cesaria en su actividad o tendria graves dificultades para
mantenerse en funcionamiento. Estas dificultades podran demostrarse
por el deterioro, en particular, del coeficiente deuda/capital del

beneficiario o por indicadores similares.

e) Justificar que un cese forzoso de actividad tendria un elevado impacto

negativo sobre la actividad econémica o el empleo, a nivel nacional o
regional. La apreciacién del impacto econémico y sobre el empleo, directo
e indirecto, se medira en relacion con la situaciéon de la empresa al cierre

del ejercicio 2019.
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f) Demostrar su viabilidad a medio y largo plazo, presentando a tal efecto en
su solicitud un Plan de Viabilidad para superar su situaciéon de crisis,
describiendo la utilizacién proyectada del apoyo publico solicitado con
cargo al Fondo, los riesgos medioambientales, las previsiones para
afrontarlos y su estrategia energética.

g) Presentar una prevision de reembolso del apoyo estatal con un calendario
de amortizacion de la inversiéon nominal del Estado y de abono de las
remuneraciones y las medidas que se adoptarian para garantizar el
cumplimiento del plan de reembolso del apoyo estatal.

h) Informar del conjunto de medidas de apoyo publico de las que se haya
beneficiado en los ultimos diez afios, con indicacién de la cuantia, concepto
y organo otorgante de la subvencién publica o ayuda bajo cualquier
modalidad.

i) No haber sido condenada mediante sentencia firme a la pena de pérdida
de la posibilidad de obtener subvenciones o ayudas publicas o por delitos
de prevaricacion, cohecho, malversacién de caudales publicos, trafico de
influencias, fraudes y exacciones ilegales o delitos urbanisticos.

j) No haber dado lugar, por causa de la que hubiese sido declarada culpable,
a la resolucion firme de cualquier contrato celebrado con Ia
Administracion.

k) Hallarse al corriente de pago de obligaciones por reintegro de
subvenciones o ayudas publicas.

1) Hallarse al corriente a 31 de diciembre de 2019 en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias o frente a la Seguridad Social impuestas por las
disposiciones vigentes.

m) Adicionalmente, la decisién de utilizacién del Fondo atenderd, entre otros
elementos, a la importancia sistémica o estratégica del sector de actividad
o de la empresa, por su relacién con la salud y la seguridad publica o su
caracter tractor sobre el conjunto de la economia, su naturaleza
innovadora, el caracter esencial de los servicios que presta o su papel en
la consecucién de los objetivos de medio plazo en el ambito de la
transicion ecoldgica, la digitalizacion, el aumento de la productividad y el

capital humano.
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SEPI verificara la concurrencia de los requisitos previstos en este apartado y
valorara, con ayuda de expertos independientes en su caso, la validez y

suficiencia de la informacidén aportada.

3. Tipos de instrumentos

Las operaciones de apoyo publico temporal para reforzar la solvencia
empresarial, financiadas con cargo al Fondo, podran tomar forma de
cualesquiera instrumentos de capital y/o de instrumentos hibridos de
capital. En particular podran consistir en la concesién de préstamos
participativos, deuda convertible, la suscripcion de acciones o

participaciones sociales o en cualquier otro instrumento de capital.

De manera complementaria, también podrd materializarse el apoyo con
cargo al fondo a través de cualesquiera otras facilidades crediticias, tales
como el otorgamiento de préstamos o la suscripcidon de deuda privilegiada,
ordinaria o subordinada, asegurada o sin garantias. Las condiciones de estas
facilidades se atendran a lo establecido por la Decisién de la Comision

Europea de 2 de abril de 2020 SA.56851 (2020/N).

Los instrumentos utilizados se elegiran de forma que sean los mas adecuados
para atender las necesidades de recapitalizacion del beneficiario al mismo

tiempo que sean las que menos distorsionan la competencia.

4. Importe mdximo y remuneracion de las operaciones

Importe mdximo:

Las operaciones financiadas con cargo al Fondo tendran un importe no
inferior a 25 millones de euros por beneficiario, salvo casos excepcionales
debidamente justificados. El importe maximo de las operaciones de apoyo

publico temporal serd el minimo necesario para restaurar la viabilidad de la
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empresa y no podra implicar una mejora del patrimonio neto de la empresa
beneficiaria que supere el registrado a 31 de diciembre de 2019. Para
analizar la viabilidad de la empresa se utilizaran, entre otros, los siguientes
indicadores: rendimiento del capital y calidad crediticia. A la hora de analizar
la proporcionalidad de la ayuda, se tendra en cuenta la ayuda estatal recibida
o prevista por el beneficiario a través de otras modalidades como garantias

sobre préstamos.

Remuneracion de las operaciones:

La remuneracién minima de los instrumentos hibridos de capital se ajustar3,
bien en valor presente o bien como tasa anual efectiva, a los tipos de
referencia establecidos por la Comision Europea en el Marco Temporal.
Dichos instrumentos podran remunerarse mediante uno o varios factores
que midan el comportamiento econémico de la empresa, tales como el
beneficio o el volumen de ventas, mas un interés fijo o variable, de forma que,
en su conjunto, la remuneraciéon de estos instrumentos se adecue a sus
caracteristicas, perfil de riesgo del instrumento y del beneficiario y tipo de
interés de mercado. El correspondiente Acuerdo de Apoyo Financiero
Publico Temporal establecera los niveles de remuneracion, asi como los

calendarios de pagos de los instrumentos de intervencion.

5. Salida del Estado

El reembolso de la participacién del Estado deberd acompasarse con la
recuperacién y estabilizacién de la economia, previéndose, en la resolucién
de otorgamiento de la ayuda, las adaptaciones oportunas del calendario de
reembolsos para asegurar este objetivo, teniendo debidamente en cuenta la

situacion y perspectivas del mercado en que opera el beneficiario.

El reembolso de la participacion adquirida en el capital social con cargo al
Fondo se efectuara por el beneficiario al precio de recompra que resulte

superior entre los dos siguientes:
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a) El precio de mercado en el momento del reembolso.

b) La inversion nominal con cargo al Fondo incrementada por una
remuneracion anual igual a la suma de 200 puntos basicos (salvo en el
octavo y sucesivos afios) y de la remuneracién minima que figura en la
normativa, contados a partir de la adquisicion de la participacién social

por parte del Estado.

El montante del reembolso por la participacion en el capital social con cargo
al Fondo se incrementard en al menos un 10 %, pagadero en deuda o
instrumento equivalente, si transcurridos cinco afios desde la aportacion de
capital, no se ha reducido al menos en un 40 % la cuota de participacion
inicial. De mantenerse una participacién con cargo al Fondo transcurridos
siete afios desde la aportacién de capital, el montante del reembolso se
incrementara adicionalmente en al menos un 10 %, pagadero en deuda o
instrumento equivalente, sobre la participacion viva en dicho momento. En
las sociedades cotizadas, dichos incrementos del reembolso se produciran
transcurridos cuatro y seis afios respectivamente en las condiciones que se

establezcan en cada caso.

El beneficiario tendra en todo momento la posibilidad de recomprar la
participacion en el capital que el Estado haya adquirido o de amortizar
anticipadamente los préstamos e instrumentos hibridos concedidos o
suscritos por el Estado, asi como las remuneraciones devengadas, en las
condiciones que se determinen en cada caso. Alternativamente, el Consejo
Gestor podra libremente acordar la cesiéon a un tercero de los titulos y
derechos en que se materialicen las operaciones financiadas con cargo al
Fondo, a través de un procedimiento abierto a compradores potenciales,
asegurando la igualdad de trato, o mediante la venta en un mercado
organizado. Podra ofrecer, en su caso, preferencia en la adquisiciéon a los

socios o accionistas de la empresa.
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6. Gobernanza y prevencion de los falseamientos indebidos de la competencia

Hasta el reembolso definitivo del apoyo temporal recibido con cargo al Fondo
el beneficiario estara sujeto a una serie de restricciones para la prevenciéon
de los falseamientos indebido de la competencia tales como la prohibicién de
practicar una expansion comercial agresiva financiada por las ayudas
estatales ni asumir riesgos excesivos o la prohibicion de distribuir

dividendos.

7. Transparencia y seqguimiento de las operaciones
Transparencia:
En un plazo maximo de tres meses desde la realizacion de la operacion de
recapitalizacion de la empresa, el Estado hara publica informacion relevante,
como laidentidad de la empresa, los importes nominales de ayuda concedida
y sus términos.
Seguimiento de las operaciones:
SEPI informara con caracter mensual al Ministerio de Hacienda y Funcidn
Publica de las operaciones del Fondo. El Estado informara anualmente a la
Comisiéon Europea sobre la aplicacion del calendario de reembolsos y el
cumplimiento de las condiciones establecidas sobre gobernanza vy
mantenimiento de competencia.

Composicion y funciones Consejo Gestor

El Consejo Gestor estard compuesto por la Presidenta de SEPI que lo presidira,

y por los siguientes cuatro Vocales:
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- La persona titular de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la
Empresa,

- La persona titular de la Subsecretaria de Hacienda y Funcion Publica,

- La persona titular de la Secretaria General de Industria y de la Pequena y

Mediana Empresa, y

- La persona titular de la Secretaria de Estado de Energia.

Los Vocales podran delegar su intervenciéon en un representante de su
Ministerio, con rango minimo de Director General. También podra participar en
las sesiones del Consejo, con voz y voto, el representante con rango minimo de
Director General designado por los Ministerios directamente afectados por los
asuntos que se vayan a tratar, cuando asi lo solicite el Consejo Gestor. En caso
de vacante o ausencia, la Presidenta de SEPI sera sustituida por el

Vicepresidente de SEPI.

Los miembros del Consejo Gestor no percibiran remuneracion ni dieta alguna

por su pertenencia al grupo.
Corresponde a la Presidenta del Consejo Gestor:

a) Ostentar la representacion del 6rgano colegiado.

b) Acordar la convocatoria de las sesiones ordinarias y extraordinarias y la
fijacién del orden del dia, teniendo en cuenta, en su caso, las peticiones de los
demas miembros, siempre que hayan sido formuladas con la suficiente
antelacion.

c) Solicitar la designacién de los representantes de otros Ministerios.

d) Presidir las sesiones, moderar el desarrollo de los debates y suspenderlos por
causas justificadas.

e) Dirimir con su voto los empates, a efectos de adoptar acuerdos.

f) Asegurar el cumplimiento de las leyes.

g) Visar las actas y certificaciones de los acuerdos del 6rgano.
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h) Ostentar la condiciéon de cuentadante a efectos de rendicion de cuentas ante
el Tribunal de Cuentas.

i) Facilitar toda la informacion necesaria para la toma de decisiones.

El Consejo Gestor tendra un Secretario, puesto que vendra desempefiado por el

Director de Asuntos Juridicos de SEPI.

Correspondera al Secretario velar por la legalidad formal y material de las
actuaciones del o6rgano colegiado, certificar las actuaciones del mismo y
garantizar que los procedimientos y reglas de constitucién y adopcién de
acuerdos son respetados. Le corresponderd, entre otras, asistir a las reuniones
con voz y sin voto, efectuar la convocatoria de las sesiones del 6rgano por orden
del Presidente, asi como las citaciones a los miembros del mismo y expedir

certificaciones de las consultas y acuerdos aprobados.

Por ultimo, la Resolucién de 1 de octubre de 2021, de la Subsecretaria, por la
que se publica el Acuerdo del Consejo Gestor del Fondo a la Solvencia de
Empresas Estratégicas, sobre delegacion de competencias, sefiala que con la
previa aprobaciéon de la Presidenta de SEPI a los efectos de lo previsto en el
parrafo tercero del articulo 9.1 de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen

Juridico del Sector Publico, el Consejo Gestor acuerda:

Primero. Respecto a las competencias derivadas de la condicién de gestor del

Fondo:

1) Delegar en la Presidenta de SEPI:
a) El registro de todas las operaciones efectuadas con cargo al Fondo
en una contabilidad especifica, separada e independiente.
b) La gestion recaudatoria en periodo voluntario de todos los créditos
a favor del Fondo, derivados de las operaciones financiadas con

cargo al mismo, dada su naturaleza de ingresos de derecho publico.
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2)

3)

Delegar en el Vicepresidente de SEPI la celebraciéon de cualesquiera

contratos, encargos y convenios administrativos.

Delegar en la Secretaria General y del Consejo y Direccion de Asuntos
Juridicos de SEPI:
a) Las relaciones con los Juzgados y Tribunales que se refieran a las
actividades del Fondo.
b) La realizacién de cualesquiera actividades que competan al Fondo

derivadas de las solicitudes de acceso a la informacién publica.

Segundo. Respecto a la competencia para resolver sobre las solicitudes de

apoyo financiero publico temporal:

1)

2)

3)

Delegar en el Director del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas

Estratégicas de SEPI:

a) La realizacion, a solicitud del interesado, de las actuaciones previas al
inicio del procedimiento administrativo que resulten necesarias.

b) La realizacion de todas las actuaciones relativas a la instruccién del
procedimiento, incluyendo las actuaciones de registro y archivo, el
analisis y valoracion de las operaciones y la verificacion de la
concurrencia de los requisitos exigidos para adquirir la condicion de
beneficiario, solicitando el informe de los expertos independientes que
sean necesarios.

Delegar en el Vicepresidente de SEPI la aprobacion de los actos que pongan

fin al procedimiento cuando éstos se dicten a consecuencia de

desistimiento o renuncia del solicitante.

Delegar en la Presidenta de SEPI la elevacion al Consejo Gestor de las

propuestas de resolucion elaboradas por el Director del Fondo, con el visto

bueno del Vicepresidente de SEPI, una vez instruidos los expedientes.
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Tercero: Respecto a las competencias derivadas de la estimacion de solicitudes

de apoyo temporal a la solvencia y el ejercicio de los derechos derivados de la

participacion en el capital social, delegar en la Presidenta de SEPI:

a)

b)

d)

El ejercicio de los derechos politicos que correspondan por la participacién
en el capital social, asi como la incorporacion al 6rgano de administracion.
La autorizaciéon previa de decisiones estratégicas de la empresa
beneficiaria que hayan sido establecidas en el Acuerdo de Accionistas o el
Acuerdo de Gestion con la Compaiiia.

El otorgamiento de dispensa (waiver) respecto de los incumplimientos de
obligaciones asumidas en los contratos (covenants), cuando asi convenga
al buen fin del apoyo financiero publico temporal.

Recibir del Vicepresidente de SEPI y del Director del Fondo la informacién
sobre el seguimiento de las operaciones de apoyo financiero publico
temporal conferido.

Adoptar cualesquiera decisiones sean precisas para la salvaguarda de los
intereses del Fondo en los casos que la urgencia de la situaciéon impida o
haga excesivamente dificil la adopcién de dicha decisidon por el Consejo
Gestor, debiendo dar cuenta de las decisiones adoptadas a éste para su

ratificacion.

Situacion actual.

Con fecha 18 de noviembre 2021 la Comisién Europea acord6 una nueva prérroga del
Marco Temporal sobre ayudas estatales, extendiendo su vigencia seis meses
adicionales, del 31 de diciembre de 2021 al 30 de junio de 2022, por lo que los Estados
podran notificar ayudas publicas que se ajusten a las condiciones del Marco Temporal

hasta el 30 de junio de 2022.

Una vez finalizada la vigencia del Marco Temporal de Ayudas, a 30 de junio 2022, han
sido aprobadas 30 operaciones por 3.255.625 miles de euros de las 73 solicitudes

presentadas.
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Las 30 empresas con apoyo temporal asignado dan empleo a cerca de 62.000

personas y facturaban un total de 20.248 millones de euros.

Asimismo 73 empresas han solicitado ayudas por un importe total de 5.392.700 miles
de euros; de las solicitudes, 37 corresponden al sector turistico (hoteleras, aerolineas,

agencias de viaje y restauracion), 25 a la industria y 11 al sector servicios.

El Consejo de Ministros ha autorizado apoyo publico temporal con cargo al Fondo a
las empresas Air Europa, Avoris Corporacién Empresarial, Plus Ultra Lineas Aéreas,
Duro Felguera, Tubos Reunidos, Rugui Steel, Hotusa, Grupo Airtificial, Grupo Serhs,
Reinosa Forgings & Castings, Grupo Losan, Grupo Soho Boutique Hoteles, Grupo
Abades, Técnicas Reunidas, Grupo Wamos, Eurodivisas S.A, Grupo Ferroatlantica
S.AU, Grupo Inversor Hesperia (GIHSA), Grupo Abba, Grupo Julia, Grupo
Mediterranea, Air Nostrum, Volotea, Vicinay, Celsa Espafia, ISASTUR, Vivanta, Imasa,

Meeting Point, y Blue Sea.

Todas estas operaciones han sido autorizadas por el Consejo de Ministros y
previamente aprobadas por el Consejo Gestor del Fondo de Apoyo a la Solvencia
Empresarial, tras un exhaustivo y riguroso proceso de analisis de la situacion
econdmicay juridica de dichas empresas, del impacto que han sufrido por la COVID y
de los planes de viabilidad que han presentado, asi como de sus perspectivas de
evolucion y de las garantias aportadas para asegurar la devolucion del apoyo

financiero publico temporal que van a recibir.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros.
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2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables del
Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la situacién
financiera, de los flujos de efectivo, del resultado econémico patrimonial y de la

liquidacion del presupuesto.

El Fondo sigue los criterios establecidos en la Resolucién de 1 de julio de 2011,
de la Intervencion General de la Administracion del Estado, por el que se
aprueban las normas contables relativas a los fondos carentes de personalidad
juridica a que se refiere el apartado 2 del articulo 2 de la Ley General
Presupuestaria y al registro de las operaciones de tales fondos en las entidades

aportantes del sector publico administrativo.

La formulacién de las cuentas le corresponde al Presidente del Consejo Gestor

que es la Presidenta de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales.

i. Principios contables y normas de valoracion aplicados
Para la formulaciéon de los estados financieros se han seguido los
principios y criterios contables publicos establecidos en el marco
normativo contable aplicable a la entidad tal y como figura en el

apartado 3 “Normas de reconocimiento y valoracion”.

ii. Principios contables y normas de valoracion no aplicados
No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen
fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

2.2. Comparacion de la informacion

Se presenta la comparacion de la informacién con los datos del ejercicio 2021.
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No obstante, para facilitar la comparacién de la informacidn de ambos ejercicios

se ha procedido a reexpresar las cifras del ejercicio 2021 como consecuencia del

cambio de criterio respecto al calculo de los costes incurridos por SEPI con cargo

al FASEE pendiente de aprobacion por la Comisién Delegada del Gobierno para

Asuntos Econémicos, para incluir los costes indirectos (ver nota 4.2).

NORMAS DE RECONOCIMIENTO Y VALORACION

Para la elaboraciéon de la Cuentas Anuales del Fondo se han aplicado los

siguientes principios contables de caracter econémico patrimonial:

Principio de Gestién continuada: Se considera que la gestiéon del Fondo

tiene una duracion indefinida, la aplicacién de los principios contables no
irA encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su

enajenacion global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacidn.

Principio de Devengo: La imputacién de ingresos y gastos se realiza en

funcién de la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Principio de Uniformidad: Adoptado un criterio en la aplicacion de los

principios contables dentro de las alternativas que, en su caso, éstos
permitan, debera mantenerse en el tiempo y aplicarse a todos los
elementos patrimoniales que tengan las mismas caracteristicas en tanto no

se alteren los supuestos que motivaron la eleccién de dicho criterio.

Principio de Prudencia: Se mantiene cierto grado de precaucion en los

juicios de los que se derivan estimaciones bajo condiciones de

incertidumbre, de tal manera que los activos o los ingresos no se
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sobrevaloren, y que las obligaciones o gastos no se infravaloren. Pero,
ademas, el ejercicio de la prudencia no supone la minusvaloracion de
activos o ingresos ni la sobrevaloracion de obligaciones o gastos, realizados
de forma intencionada, ya que ello privaria de neutralidad a la informacidn,

suponiendo menoscabo a su fiabilidad.

e Principio de no Compensacién: En ninglin caso se compensan las partidas

de activo y de pasivo del balance, ni las de gastos e ingresos que integran la
Cuenta del Resultado Econémico Patrimonial o el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto. Todos los elementos integrantes de las mismas se valoran

separadamente.

e Principio de Importancia Relativa: Podra admitirse la no aplicacion estricta

de alguno de los principios contables siempre y cuando la importancia
relativa en términos cuantitativos o cualitativos de la variacion que tal
hecho produzca sea escasamente significativa y, en consecuencia, no altere

la imagen fiel de las cuentas anuales.

Para la elaboraciéon de los Estados Financieros del Fondo, se han aplicado las

siguientes normas de reconocimiento y valoracion:

a) Instrumentos Financieros- Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros mantenidos por el Fondo se clasifican a efectos de su

valoracidn en las siguientes categorias:

Créditos y partidas a cobrar: Créditos por operaciones derivadas de la actividad

habitual y otros activos financieros, que no siendo instrumentos de patrimonio
ni negociandose en un mercado activo, generan flujos de efectivo de importe

determinado o determinable y respecto de los que se espera recuperar todo el
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desembolso realizado por el Fondo, excluidas las razones imputables al

deterioro crediticio.

Se clasifican como activos no corrientes aquellos cuyo vencimiento es superior
a 12 meses desde la fecha del balance y como corrientes aquellos cuyo

vencimiento es igual o inferior a 12 meses.
Valoracion inicial

Los créditos y partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Sin embargo, los costes de
transaccion se podran imputar a resultados del ejercicio en el que se reconoce
el activo cuando tengan poca importancia relativa. No obstante lo anterior, los
créditos y partidas a cobrar con vencimiento a corto plazo que no tengan un tipo

de interés contractual, se valoraran por su valor nominal.
Valoracion posterior

Los activos financieros, se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
importe por el que fue valorado inicialmente un activo financiero, menos los
reembolsos de principal efectuados, mas o menos, segin proceda, la parte
imputada en la Cuenta de Resultado Econdémico Patrimonial, mediante la
utilizacion del método de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos
financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida

mediante la cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala exactamente el

valor contable de un activo o un pasivo financiero con los flujos de efectivo
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estimados a lo largo de la vida del mismo, a partir de sus condiciones

contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o
de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas sucesos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, como puede ser

la insolvencia del deudor.

El deterioro de valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
contable y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima se van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los créditos a tipo de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que corresponda de acuerdo con las condiciones

contractuales a fecha de cierre del ejercicio.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el resultado del
ejercicio. La reversion del deterioro tendra como limite el valor contable que
tendria el crédito en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro

de valor.

En la nota 4.1 se desarrolla la politica de deterioro seguida en el ejercicio 2022.

Baja de Balance

El Fondo dara de baja un activo financiero o una parte del mismo sélo cuando

hayan expirado o se hayan transmitido los derechos sobre los flujos de efectivo

que el activo genera, siempre que, en este ultimo caso, se hayan transferido de
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forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo

financiero.

Cuando el activo financiero se dé de baja en las Cuentas, la diferencia entre la
contraprestacion recibida, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor contable del activo financiero, o de
la parte del mismo que se haya transmitido, mas cualquier importe acumulado
reconocido directamente en el patrimonio neto, se imputara a resultados del

ejercicio en que tenga lugar la baja en Cuentas.

b) Instrumentos Financieros - Pasivos financieros
Clasificacion

Los pasivos financieros mantenidos por el Fondo se clasifican a efectos de su
valoracion en la categoria de “Pasivos financieros al coste amortizado”, que
recoge los débitos y partidas a pagar por operaciones derivadas de la actividad

habitual del Fondo.
Valoracion inicial

Los pasivos financieros al coste amortizado se valoraran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustado con los costes de transacciéon que sean directamente atribuibles a la
emision. No obstante, los costes de transaccion se podran imputar al resultado
del ejercicio en el que se reconoce el pasivo cuando tengan poca importancia

relativa.

Las partidas a pagar con vencimiento a corto plazo que no tengan un tipo de

interés contractual se valoraran por su valor nominal.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros al coste amortizado se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran como resultados del
ejercicio utilizando el método del tipo de interés efectivo (ver definicién en el

apartado anterior de activos financieros).

Baja de pasivos financieros

El Fondo dara de baja un pasivo financiero cuando se haya extinguido, esto es,
cuando la obligacién que dio origen a dicho pasivo se haya cumplido o cancelado.
La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero, o de la parte del
mismo, que se haya cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion
entregada a dicho tercero, en la que se incluira cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en el resultado del ejercicio en que

tengan lugar.

c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos

El Fondo reconoce ingresos en la Cuenta del Resultado Econémico Patrimonial
o en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, como consecuencia de un
incremento de los recursos econémicos o del potencial de servicio del Fondo, ya
sea mediante un incremento de activos, o una disminucién de los pasivos, y
siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad. Por lo tanto, conlleva
el reconocimiento simultaneo de un activo, o de un incremento de un activo, o la
desaparicion o disminucién de un pasivo. Los ingresos reconocidos por el Fondo
se generan, principalmente, por el devengo de intereses que generan los
préstamos mantenidos en su activo, calculados conforme a la aplicacién del tipo

de interés efectivo.
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Dado que el Fondo tiene por objeto aportar apoyo publico temporal para
reforzar la solvencia empresarial, conforme a lo estipulado en el Real Decreto-
Ley 25/2020, de 3 de julio, en particular mediante la concesion de préstamos
participativos, deuda subordinada, suscripcion de acciones u otros
instrumentos de capital a empresas no financieras, que atraviesan dificultades
temporales por la pandemia, y que sean consideradas estratégicas para el tejido
productivo nacional o regional, el resultado contable (ahorro o desahorro), de
dichos ingresos y gastos derivados de esta gestion (aunque se trate de
operaciones de naturaleza financiera), figuraran en la linea de “Resultado de la
gestion ordinaria” de la Cuenta del Resultado Econémico Patrimonial del Fondo

a todos los efectos.
Gastos

El Fondo reconoce un gasto en la Cuenta del Resultado Econémico Patrimonial
o en el Estado del Cambios en el Patrimonio Neto, cuando se produce una
disminucién de recursos econémicos o del potencial de servicio del Fondo, ya
sea mediante un decremento en los activos, o un aumento en los pasivos, y
siempre que pueda valorarse o estimarse su cuantia con fiabilidad. El
reconocimiento de un gasto implica, por tanto, el simultaneo reconocimiento de
un pasivo, o de un incremento en éste, o la desaparicion o disminuciéon de un
activo. El reconocimiento de una obligacion sin reconocer simultaneamente un
activo relacionado con la misma implica la existencia de un gasto, que debe ser

reflejado contablemente.
Asimismo, el Fondo reconoce como gastos la parte repercutida por SEPI, de los

costes asumidos por ésta, para la ejecucion de las funciones que tiene

encomendadas de gestion del Fondo.
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Impuesto sobre Sociedades

El Fondo de apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas figura en el censo de
la Agencia Estatal de Administracién Tributaria como entidad exenta del
Impuesto sobre Sociedades y consta como no obligada a presentar declaracion

por el Impuesto sobre Sociedades.

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)

La principal actividad que desarrolla el Fondo (otorgar apoyo financiero publico
temporal para reforzar la solvencia empresarial, en particular mediante la
concesion de préstamos participativos, deuda subordinada, suscripcién de
acciones u otros instrumentos de capital, a empresas no financieras), esta exenta
del IVA, en aplicacion de lo dispuesto en el n? 18 del articulo 20.Uno de la Ley
37/1992, del IVA (en el cual se regulan las operaciones financieras), y por lo
tanto, no esta obligada a repercutir dicho Impuesto por este tipo de servicios, ni
tiene derecho a deducir el IVA soportado por los bienes y servicios adquiridos,
de forma que las cuotas de [VA satisfechas constituyen un mayor coste de dichas

adquisiciones

Informacion sobre riesgos

Tipo de Cambio

El Fondo no tiene riesgo de tipo de cambio, al no trabajar con una moneda

distinta del euro.

Tipo de Interés

En cuanto al activo en el afio 2022, el 67% de las inversiones financieras a largo
plazo estan referenciadas a un tipo de interés variable mientras que el 33% lo

estd a un tipo fijo.
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En cuanto al activo en el afio 2021, el 63% de las inversiones financieras a largo

plazo estan referenciadas a un tipo de interés variable mientras que el 37% lo

esta a un tipo fijo.

En cuanto al pasivo, tanto en el afio 2022 como en el afio 2021, el Fondo no tiene

riesgo de tipo de interés puesto que no esta prevista la existencia de pasivos

financieros remunerados.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

El valor en libros a 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los distintos activos

financieros en funcion de sus categorias es el siguiente:

(En miles de euros)

ACTIVOS FINANCIEROS ALAR
(TIVOS CIERDS & ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
PLAZO0
VALORES REPRESENTATIVOS | VALORES REPRESENTATIVOS TOTAL
DE DEUDA DE DEUDA OTRAS
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Préstamos y partidas a cobrar 2.294.244 1.443.094 54.880 6.798 7.000.026 8500.027] 9.349.1501 9.949.919
TOTAL 2.294.244 1.443.094 54.880 6.798| 7.000.026] 8500.027] 9.349.150( 9.949.919
53.
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4.1 Préstamosy partidas a cobrar

El importe de los saldos de los préstamos y partidas a cobrar en funcién de su
vencimiento es el siguiente:

(En miles de euros)

Préstamos y partidas a cobrar 2022 2021
ACtiVOS NO COITIENLES...coeivvirrerererrereese e 2.294.244 1.443.094
ACtiVOS COITIENTES.....cerirriiririeerirteere s 7.054.906 8.506.825
Total préstamos y partidas a cobrar .......c.ccuueesenas 9.349.150 | 9.949.919

a) Préstamos y partidas a cobrar. Activos no corrientes

Los movimientos de los ejercicios 2022 y 2021 de los préstamos y partidas

a cobrar no corrientes son los siguientes:
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(En miles de euros)

Préstamos y partidas a cobrar Saldo al Traspasos Saldo al

no corrientes brutos 31.12.21 | Inversiéon | y otros Salidas 31.12.22

Préstamos participativos 901.975 833.737 (5.728)| (163.200)|1.566.784
Abba Hoteles ,S.A. - 17.800 - - 17.800
Air Europa Holding, S.L. 240.000 - - - 240.000
Air Investment Valencia, S.L. - 111.000 - - 111.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 17.340 - (1.275) - 16.065
Andros Directorship, S.L. (Wamos) - 43.350 - - 43.350
Avoris Corporacién Empresarial, S.L. 163.200 - - (163.200) -
Cartera Vivanta, S.L. - 20.400 - - 20.400
Duro Felguera, S.A. 100.000 - - - 100.000
Eurodivisas, S.A. - 26.000 - - 26.000
Grupo Ferroatlantica. S.A.U. - 17.600 - - 17.600
Grupo Inversor Hesperia, S.A. - 28.050 - - 28.050
Grupo Mediterranea Catering, S.L. - 23.000 - - 23.000
Grupo Serhs, S.A. 17.340 - - - 17.340
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. 190.000 - - - 190.000
Imasa Ingenieria y Proyectos, S.A. - 17.850 - - 17.850
Industrias Losan, S.A. - 21.568 - - 21.568
Ingenieria y Suministros Asturias, S.A. - 20.400 - - 20.400
Julia Internacional, S.L. - 12.219 - - 12.219
Meeting Point Hotelmanagement (Canaries), S.L.U. - 10.700 - - 10.700
Meeting Point Spain, S.L. - 10.000 - - 10.000
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. 34.000 - - - 34.000
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 13.770 - (964) - 12.806
Rugui Steel, S.L. 13.525 - - - 13.525
Técnicas Reunidas, S.A. - 175.000 - - 175.000
Tenedora de Valores Océano Pacifico, S.L. (Soho) - 24.000 (2.500) - 21.500
Tubos Reunidos, S.A. 112.800 - 2.851 - 115.651
Unién de Empresas Abades, S.L. - 22.800 - - 22.800
Vicinay Marine, S.L. - 32.000 (3.840) - 28.160
Volotea, S.L. - 200.000 - - 200.000
Préstamos ordinarios 539.850 397.282 | (14.332)| (159.906)| 762.894
Abba Hoteles ,S.A. - 12.200 - - 12.200
Air Europa Holding, S.L. 235.000 - - - 235.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 16.660 - (1.225) - 15.435
Andros Directorship, S.L. (Wamos) - 41.650 - - 41.650
Avoris Corporacién Empresarial, S.L. 156.800 - - (156.800) -
Cartera Vivanta, S.L. - 19.600 (2.940) - 16.660
Duro Felguera, S.A. 20.000 - - - 20.000
Eurodivisas, S.A. - 19.000 - - 19.000
Grupo Ferroatlantica. S.A.U. - 16.900 - - 16.900
Grupo Inversor Hesperia, S.A. - 26.950 (2.021) - 24.929
Grupo Mediterranea Catering, S.L. - 5.000 (500) - 4.500
Grupo Serhs, S.A. 16.660 - (5.000) (20) 11.640
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. 51.000 - - - 51.000
Imasa Ingenieria y Proyectos, S.A. - 17.150 - - 17.150
Industrias Losan, S.A. - 13.432 - - 13.432
Ingenieria y Suministros Asturias, S.A. - 19.600 - - 19.600
Julia Internacional, S.L. - 18.000 - - 18.000
Meeting Point Hotelmanagement (Canaries), S.L.U. - 10.300 - (3.086) 7.214
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. 19.000 - - - 19.000
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 13.230 - (2.646) - 10.584
Rugui Steel, S.L. 11.500 - - - 11.500
Técnicas Reunidas, S.A. - 165.000 - - 165.000
Tenedora de Valores Océano Pacifico, S.L. (Soho) - 6.000 - - 6.000
Unién de Empresas Abades, S.L. - 6.500 - - 6.500
Intereses a largo plazo 1.269 - 776 - 2.045
Ingenieria y Suministros Asturias, S.A. - - 202 - 202
Tubos Reunidos, S.A. 1.269 - 574 - 1.843
Total Préstamos y partidas a cobrar bruto............] 1.443.094 | 1.231.019 | (19.284)| (323.106)|2.331.723
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Las salidas se corresponden con las amortizaciones realizadas en el ejercicio

2022,

El movimiento de los préstamos del ejercicio 2021 fue el siguiente:

(Enmiles de euros)

Préstamos y partidas a cobrar Importe
no corrientes Saldo al Traspasos Saldoal Importe | pendiente
31.12.20 | Inversién [ yotros | Salidas | 31.12.21 |desembolsado de
desembolso
Préstamos participativos 240.000| 661.975 901.975 809.340 92.635
Air Europa Holding, S.L. 240.000 - 240.000 240.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 17.340 17.340 17.340
Avoris Corporacién Empresarial, S.L. 163.200 163.200 163.200
Duro Felguera, S.A. 100.000 100.000 100.000
Grupo Serhs, S.A. 17.340 17.340 17.340 -
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. 190.000 190.000 110.000 80.000
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. 34.000 34.000 34.000 -
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 13.770 13.770 6.885 6.885
Rugui Steel, S.L. 13.525 13.525 7.775 5.750
Tubos Reunidos, S.A. 112.800 112.800 112.800
Préstamos ordinarios 235.000 | 304.850 539.850 401985 137.865
Air Europa Holding, S.L. 235.000 - 235.000 235.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 16.660 16.660 16.660 -
Avoris Corporacion Empresarial, S.L. 156.800 156.800 56.800 100.000
Duro Felguera, S.A. 20.000 20.000 20.000 -
Grupo Serhs, S.A. 16.660 16.660 12.160 4500
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. 51.000 51.000 30.000 21.000
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. 19.000 19.000 19.000 -
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 13.230 13.230 6.615 6.615
Rugui Steel, S.L. 11.500 11.500 5.750 5.750
Intereses a largo plazo. 1.269 1.269
Tubos Reunidos, S.A. 1.269 1.269
Total Préstamos y partidas a cobrar ... 475.000 [ 966.825 1.269 - [1.443.094 1.211.325| 230.500

A 31 de diciembre de 2022 quedan pendientes de formalizar las siguientes

operaciones aprobadas en el ejercicio 2022 por el Consejo Gestor:
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(En miles de euros)

Fecha de aprobacion Importe de la
Empresa Consejo Gestor ayuda
Grupo Celsa Espaiia 07/06/2022 550.000
Hotels & Resorts Blue Sea, S.A. 21/06/2022 25.000
TOTAL AYUDAS APROBADAS .....ccoectiiesiusiascsscscssar asr esrsssssssns ses ses ses sessessessessns s 575.000

En diciembre de 2022 la empresa Hotels & Resorts Blue Sea, S.A. ha enviado un
escrito de renuncia a la concesion de ayuda del FASEE que ha sido aceptada con

fecha 2 de marzo de 2023.
El detalle de los préstamos concedidos en funcion de su vencimiento contractual

sin considerar la posible amortizacién anticipada en los ejercicios 2022 y 2021

es el siguiente:
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(En miles de euros)

Préstamos y partidas
a cobrar activos

no corrientes 2024 2025 2026 2027 2028 2029 TOTAL
Préstamos participativos 102.723 54.909 | 470.198 | 145.601 | 506.885 | 286.468 1.566.784
Abba Hoteles ,S.A. - - - 11.000 2.300 4.500 17.800
Air Europa Holding, S.L. - - 240.000 - - - 240.000
Air Investment Valencia, S.L. - - 30.000 30.000 51.000 - 111.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 1.275 - 1.167 13.623 - - 16.065
Andros Directorship, S.L. (Wamos) - - - - - 43.350 43.350
Cartera Vivanta, S.L. - - 6.500 13.900 - 20.400
Duro Felguera, S.A. 84.000 16.000 - - - - 100.000
Eurodivisas, S.A. - - - 26.000 - - 26.000
Grupo Ferroatlantica. S.A.U. - 17.600 - - - - 17.600
Grupo Inversor Hesperia, S.A. 2.104 2.104 2.104 2.104 11.220 8.414 28.050
Grupo Mediterranea Catering, S.L. - - - 23.000 - - 23.000
Grupo Serhs, S.A. - - 3.840 6.000 7.500 - 17.340
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. - - - - 190.000 - 190.000
Imasa Ingenieria y Proyectos, S.A. 1.785 1.785 1.785 1.785 1.785 8.925 17.850
Industrias Losan, S.A. 215 216 1.078 1.725 18.334 - 21.568
Ingenierfa y Suministros Asturias, S.A. - - - - 20.400 - 20.400
Julia Internacional, S.L. 1.000 1.000 1.000 1.000 2.000 6.219 12.219
Meeting Point Hotelmanagement (Canaries), S.L.U. 2.750 2.150 2.000 3.800 - - 10.700
Meeting Point Spain, S.L. 2.750 2.150 2.000 3.100 - - 10.000
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. - - - - 34.000 - 34.000
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 964 964 964 964 8.950 - 12.806
Rugui Steel, S.L. - - - - 13.525 - 13.525
Técnicas Reunidas, S.A. - - 175.000 - - - 175.000
Tenedora de Valores Océano Pacifico, S.L. (Soho) 3.000 3.500 1.500 5.000 6.000 2.500 21.500
Tubos Reunidos, S.A. - - - - 115.651 - 115.651
Unién de Empresas Abades, S.L. - 4.560 4.560 4.560 4.560 4.560 22.800
Vicinay Marine, S.L. 2.880 2.880 3.200 5.440 5.760 8.000 28.160
Volotea, S.L. - - - - - 200.000 200.000
Préstamos ordinarios 50.410 99.330 | 385.492 | 147.383 80.279 - 762.894
Abba Hoteles ,S.A. - - - 12.200 - - 12.200
Air Europa Holding, S.L. - - 235.000 - - - 235.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 1.225 3.500 10.710 - - 15.435
Andros Directorship, S.L. (Wamos) - - - - 41.650 - 41.650
Cartera Vivanta, S.L. 1.960 5.880 5.292 3.528 - - 16.660
Duro Felguera, S.A. - 5.000 15.000 - - - 20.000
Eurodivisas, S.A. - - - 19.000 - - 19.000
Grupo Ferroatlantica. S.A.U. - 16.900 - - - - 16.900
Grupo Inversor Hesperia, S.A. 2.021 2.021 2.021 10.780 8.086 - 24.929
Grupo Mediterranea Catering, S.L. 500 500 500 3.000 - - 4.500
Grupo Serhs, S.A. 5.000 5.000 1.640 - - - 11.640
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. - - - 51.000 - - 51.000
Imasa Ingenieria y Proyectos, S.A. 2.058 2.058 2.058 2.058 8.918 - 17.150
Industrias Losan, S.A. - - - 13.432 - - 13.432
Ingenierfa y Suministros Asturias, S.A. 2.000 2.900 3.900 4.900 5.900 - 19.600
Julia Internacional, S.L. - 1.800 3.600 4.500 8.100 - 18.000
Meeting Point Hotelmanagement (Canaries), S.L.U. - - - 7.214 - - 7.214
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. - - 19.000 - - - 19.000
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 2.646 2.646 2.646 2.646 - - 10.584
Rugui Steel, S.L. - - - 11.500 - - 11.500
Técnicas Reunidas, S.A. 33.000 49,500 82.500 - - - 165.000
Tenedora de Valores Océano Pacifico, S.L. (Soho) - - - - 6.000 - 6.000
Unién de Empresas Abades, S.L. - 1.625 1.625 1.625 1.625 - 6.500
Intereses a largo plazo. - - - - 2.045 - 2.045
Ingenieria y Suministros Asturias, S.A. - - - - 202 - 202
Tubos Reunidos, S.A. - - - - 1.843 - 1.843
Total Préstamos y partidas a cobrar ........cc.cceucuuus 153.133 | 154.239 ( 855.690 | 292.984 | 589.209 [ 286.468 2.331.723
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(En miles de euros)

Préstamos y partidas
a cobrar activos
no corrientes 2023 2024 2025 2026 2027 2028
TOTAL
Préstamos participativos. 2.239| 86.239| 16.964| 245971 | 183.787 366.775 901.975
Air Europa Holding, S.L. - - - | 240.000 - - 240.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 1.275 1.275 - 1.167 13.623 - 17.340
Avoris Corporacién Empresarial, S.L. - - - - | 163.200 - 163.200
Duro Felguera, S.A. - 84.000 16.000 - - - 100.000
Grupo Serhs, S.A. - - - 3.840 6.000 7.500 17.340
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. - - - - - 190.000 190.000
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. - - - - - 34.000 34.000
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 964 964 964 964 964 8.950 13.770
Rugui Steel, S.L. - - - - - 13.525 13.525
Tubos Reunidos, S.A. - - - - - 112.800 112.800
Préstamos ordinarios 8.871 8.871| 16.146| 284.016 | 221.946 - 539.850
Air Europa Holding, S.L. - - - | 235.000 - 235.000
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 1.225 1.225 3.500 10.710 - - 16.660
Avoris Corporacion Empresarial, S.L. - - - - | 156.800 - 156.800
Duro Felguera, S.A. - - 5.000 15.000 - 20.000
Grupo Serhs, S.A. 5.000 5.000 5.000 1.660 - - 16.660
Hoteles Turisticos Unidos, S.A. - - - 51.000 - 51.000
Plus Ultra Lineas Aéreas, S.A. - - - 19.000 - - 19.000
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 2.646 2.646 2.646 2.646 2.646 - 13.230
Rugui Steel, S.L. - - - - 11.500 - 11.500
Intereses a largo plazo - - - - - 1.269 1.269
Tubos Reunidos, S.A. - - - - - 1.269 1.269
Total Préstamos y partidas a cobrar ... 11110 95.110| 33.110| 529.987 [ 405.733 368.044| 1.443.094

Las ayudas aprobadas se han formalizado mediante préstamos participativos y

préstamos ordinarios con la siguiente estructura de tipos de interés:

Préstamos participativos

= Tipo de interés ordinario: la remuneracion se ajusta a los tipos

de referencia establecidos por la Comisién Europea en su marco
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temporal, IBOR a un afio (si el IBOR es negativo su valor es cero),

mas los margenes establecidos en el siguiente cuadro:

Margen Gran
Periodo empresa Margen PYME
Hasta el primer aniversario desde la fecha de cierre 2,50% 2,25%
Desde el fin del periodo anterior y hasta el tercer
aniversario desde la fecha de cierre 3,50% 3,25%
Desde el fin del periodo anterior y hasta el quinto
aniversario desde la fecha de cierre 5,00% 4,50%
Desde el fin del periodo anterior y hasta el séptimo
aniversario desde la fecha de cierre 7,00% 6,00%
Desde el fin del periodo anterior y hasta el completo
repago del préstamo participativo 9,50% 8,00%
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Todos los préstamos participativos se han concedido a sociedades
consideradas grandes empresas salvo el concedido a la Pyme Tenedora de

Valores Océano Pacifico, S.L.

= Tipo de interés participativo: para todos los préstamos
participativos, excepto el concedido a Duro Felguera, el tipo de
interés participativo estd compuesto por un componente
variable del 1% anual sobre el nominal pendiente de amortizar
si, el resultado antes de impuestos del ejercicio, es positivo. En
el caso de Duro Felguera el componente variable del 1% anual

esta referenciado a la consecucion de un EBITDA positivo.

Préstamos ordinarios

= Enlos préstamos ordinarios concedidos en 2022 y 2021 el tipo

de interés es el 2% fijo durante los afios que dura el préstamo.
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= Enelafio 2020 se concedi6 el préstamo ordinario de Air Europa

a un tipo de interés de 1,89%.

b) Préstamos y partidas a cobrar. Activos corrientes

Los saldos de los préstamos y partidas a cobrar corrientes de los ejercicios

2022 y 2021, es el siguiente:

(En miles de euros)

Préstamos y partidas

a cobrar activos Saldo al Saldo al

corrientes 31.12.22 31.12.21
Deudores comerciales y otras partidas a cobrar ............. 7.000.026 8.500.027
LD.N.C. PréStamos .....cccosemeureniureremeerecsrenseresessesessesessssessssensenes 24.188 6.798
Préstamos . 30.692 -
Airtificial Intelligence Structures, S.A. 2.500 -
Cartera Vivanta, S.L. 2.940 -
Grupo Inversor Hesperia, S.A. 2.021 -
Grupo Mediterranea Catering, S.L. 500 -
Grupo Serhs, S.A. 5.000 -
Julia Internacional, S.L. 7.781 -
Reinosa Forgings & Casting, S.L.U. 3.610 -
Tenedora de Valores Océano Pacifico, S.L. (Soho) 2.500 -
Vicinay Marine, S.L. 3.840 -
Total Préstamos y partidas a cobrar .........coconmseunenens 7.054.906 8.506.825

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corresponden al importe
no desembolsado hasta cubrir la dotacion inicial del Fondo de 10.000.000
miles de euros de acuerdo al art.2.3 del R.D. Ley 25/2020 de 3 de julio
(7.000.000 y 8.500.000 miles de euros en 2022 y 2021 respectivamente)
(ver nota 12.1) y a los deudores por facturas emitidas por asistencia a

Consejos de Administracion.
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Durante el ejercicio 2022 se ha recibido del Tesoro Publico 1.500.000 miles
de euros en concepto de aportaciones al Fondo pendientes de desembolso

(1.000.000 miles de euros en 2021).

El importe de 7.000.000 miles de euros refleja las obligaciones reconocidas
en el Tesoro Publico por la diferencia entre la dotacién inicial del Fondo y los
desembolsos realizados hasta 31 de diciembre de 2022. A este respecto, la
Circular de la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera sobre el
nuevo régimen de los fondos sin personalidad juridica, las propuestas de
pago expedidas por la Administracion General del Estado estan sujetas a la
politica de retencién que lleva a cabo el Tesoro y que implica la realizacién
de transferencias en funcién de las necesidades de liquidez que acrediten

dichos fondos.

En este sentido, una vez finalizada la vigencia del Marco Temporal sobre
Ayudas Estatales el pasado 30 de junio de 2022, a 31 de diciembre de 2022
s6lo esta pendiente de formalizar la operaciéon de CELSA (550.000 miles de
euros), por lo que se estima que, en el corto plazo, salvo por esta operacion,

no sean necesarios nuevos desembolsos por parte del Tesoro.

c) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle es el siguiente:

(En miles de euros)

Efectivo y otros activos Importe | T.medio | Importe | T.medio
liquidos equivalentes 31.12.22 int. 22 31.12.21 int.21
BaNCOS....corieieereireieeeseese e sssesse e ssseaees 679.019 0,00%| 295.593 0,00%
Total 679.019 295.593

Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_L3BQIXPT2HE3ZAUVWIFOABVG6JM9 en https://www.pap.hacienda.gob.es
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes corresponde a la tesoreria
del Fondo que se encuentra depositada en una cuenta corriente abierta en el

Banco de Espaiia.
d) Correcciones valorativas activos financieros

Al cierre del ejercicio se analiza la cartera de préstamos concedidos para
determinar el riesgo de crédito al que estd sometido el Fondo y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. En dicha estimacién se
considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha
de elaboracién de los estados financieros que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, se
tienen en cuenta las garantias establecidas en los diferentes acuerdos de

financiacién.

Si bien, ni en 2021 ni en 2022, ningdn beneficiario ha desatendido el pago de sus
compromisos vencidos, el conflicto armado entre Rusia y Ucrania ha tenido
consecuencias econémicas inmediatas a nivel global, a través de un fuerte
repunte de los precios de la energia debido a la escalada del precio del petréleo y
del gas. Ello ha provocado que la economia global se enfrente a un fuerte
escenario inflacionista que, a su vez, ha llevado a los bancos centrales a
incrementar de manera significativa los tipos de interés, poniendo fin a un ciclo
de tipos de intereses bajos y comenzando nuevas politicas monetarias enfocadas
a luchar contra la inflacién. Igualmente, se ha evidenciado la depreciacion del

euro frente al ddlar

Por otra parte, la rotura generalizada que se venia apreciando en la cadena de
suministros industriales se ha visto intensificada por las sanciones econémicas
impuestas a Rusia, que han provocado una escalada de precios por el alza del

precio de las materias primas.
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Todos esos factores han aconsejado, siguiendo un criterio de prudencia,

establecer una politica de coberturas.

Para ello, se han agrupado las empresas beneficiarias de los préstamos en
sectores de actividad y se han considerado tanto las circunstancias que se ponen
de manifiesto del seguimiento individualizado de cada empresa como las

especificas del sector de actividad en el que se encuadren.

Asimismo, se han tenido en cuenta los distintos tipos de financiacién en los que
se han materializado las ayudas, valorandose el mayor componente de riesgo de
los préstamos participativos, por cuanto son deuda subordinada, frente a los
ordinarios, considerados deuda senior. Todo ello, sin olvidar que ambos son
créditos de derecho publico, lo que les sitda en primer orden de prelacion frente

al resto de acreedores.

Como resultado de lo anterior la valoraciéon de los préstamos corrientes y no

corrientes a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

(En miles de euros)

Préstamos Préstamos
Participativos Ordinarios Total
Coste Amortizado 1.583.144 777.226 2.360.370
Deterioro (28.824) (8.655) (37.479)
Valor Neto contable 1.554.320 768.571 2.322.891

De este importe 2.292.199 miles de euros se encuentran registrados en
“Inversiones financieras a largo plazo" y 30.692 miles de euros en “Inversiones

financieras a corto plazo”.
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4.2 Informacion relacionada con la cuenta del resultado

econémico-patrimonial

Otros ingresos de la gestion ordinaria

Corresponden a los intereses devengados (53.452 miles de euros en el ejercicio
2022 y 15.846 miles de euros en 2021) y a las dietas por asistencia a Consejos
de Administracion (92 miles de euros en el ejercicio 2022 y 66 miles de euros

en 2021).

Otros gastos de la gestion ordinaria

Incluye los gastos asumidos por SEPI y repercutidos al Fondo (9.335 miles de
euros) y los gastos de consultoria y servicios juridicos, que han ascendido a

2.701 miles de euros en el ejercicio 2022 y 1.982 miles de euros en 2021.

En relacion con los gastos asumidos por SEPI y repercutidos al Fondo, en el
ejercicio 2022, SEPI ha procedido a modificar el criterio en cuanto a la
imputacion de los mencionados gastos con objeto de repercutir no solo aquellos
directamente relacionados con el mismo (fundamentalmente gastos de
personal de SEPI con dedicacién exclusiva al FASEE) sino también, gastos
indirectos. En este sentido SEPI ha calculado un porcentaje de imputacién de

sus gastos en funcion de su estructura y organigrama.

Adicionalmente, ha recalculado, en funcién de estos criterios los gastos que
hubiesen correspondido al ejercicio 2021, cuyo ajuste se ha realizado en este

ejercicio.

El importe total de los gastos imputados al FASEE asciende a 9.335 miles de
euros en el ejercicio 2022 y a 9.201 miles de euros en el ejercicio 2021 de los

cuales 1.671 miles de euros figuraban antes de la reexpresion llevada a cabo.
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Deterioro de valor de activos financieros

Corresponde al deterioro que, con caracter genérico, ha sido realizado en el
ejercicio por importe de 37.479 miles de euros para cubrir posibles

contingencias en los préstamos concedidos (ver nota 4.1).

5. PASIVOS FINANCIEROS

El valor en libros a 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los distintos pasivos

financieros en funcién de las categorias es el siguiente:

(En miles de euros)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
OTRAS DEUDAS
2022 2021 (%)
Débitos y partidas a pagar ... 18.655 240.027
Acreedores Varios......neieseisessenens 18.651 240.005
Administraciones Pablicas.........c..ceeeerueenne 4 22
TOTAL 18.655 240.027

(*) Reexpresado

5.1. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es:
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(En miles de euros)

Otras deudas 2022 2021 (%)
Deudas préstamos pdtes. desembolso.................. - 230.500
Deudas con acreedores........ceoveireverseerenereveeninenans 115 303
Deudas con SEPL..........cooiiieiiiiiine e 18.536 9.202
Deudas con Administraciones Publicas................ 4 22
Total deudas .......cccuursienrr e mnesmssnsses e e s sessen s 18.655 240.027

(*) Reexpresado

- El importe de otras deudas con SEPI corresponde a los gastos
repercutidos por SEPI al Fondo, que seran abonados una vez sean
aprobados por la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Econdémicos (CDGAE). El importe que figura en el ejercicio 2022 recoge,
ademas de los gastos de dicho ejercicio, los correspondientes al ejercicio
2021 que se encuentran todavia pendientes de aprobacion por la CDGAE

(ver nota 4.2)

5.2. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados
a proveedores. Disposicion adicional tercera “Deber de

la Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, que modifica la
Ley 15/2010 de 5 de julio y la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad, se informa a
continuacidn de los pagos realizados en el ejercicio y las cifras pendientes
de pago a proveedores por operaciones comerciales, asi como del periodo
medio de pago y los ratios de operaciones pagadas y de operaciones

pendientes de pago:
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2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a Proveedores ... iorees e seeie v sesmessssessssssssessessseenns 27,06 22,49
Ratio de operaciones pagadas...........cvorrririe e serirnne e s 26,85 23,43
Ratio de operaciones pendientes de Pago...........cccovrvrveinrrnnsiresssirsssssssssssssess 32,21 9,00
Importe Importe

(miles de euros)

(miles de euros)

Total pagos 1ealizad0s .......c.vereeserrererer e see s e e e e sessnenes 2.757 1.659
Total pagos realizados en plazo inferior al maximo establecido......c...cuuwrmivennes 1.734 1.351
% importe de facturas pagadas en plazo inferior al maximo establecido.........., 62,89% 81,43%
Total PAgOS PENAIENLES ....vcveveieeie ettt ettt 114 115
Nimero de Nimero de
facturas facturas
TOtal faCtUIAS ..ccveueeeererseeereees s seeess s seessseesssssssssssssseseans 102 44
Facturas pagadas plazo inferior al maximo establecido 64 32
Facturas pagadas plazo superior al maximo establecido..........omerrerererermeeennns 38 12
% facturas pagadas en plazo inferior al maximo establecido...........ccouvuenirieinenns 62,75% 72,73%

10. INFORMACION PRESUPUESTARIA

Se informa a continuacion de la liquidacion del Presupuesto de explotacion y de

capital que ha de presentar el Fondo.

68.




Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_L3BQIXPT2HE3ZAUVWIFOABVG6JM9 en https://www.pap.hacienda.gob.es

@

Fondo de Apbyo a la Solvencia
De Empresas Estratégicas (F.C.P.J.)

EJECUCION PRESUPUESTO DE EXPLOTACION
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(En miles de euros)

PRESUPUESTO[ o \1 9022 | DESVIACION |DESVIACION
2022 ABSOLUTA %
2. Otros ingresos de gestion ordinaria 200.948 53.544 (147.404) -13%
A) TOTAL INGRESOS DE GESTION ORDINARIA 200.948 53.544 (147.404) -73%
5.  Otros gastos de gestion ordinaria (14.983) (12.036) 2.947 -20%
a) Suministros y servicios exteriores (14.983) (12.036) 2.947 -20%
B) TOTAL DE GASTOS DE GESTION ORDINARIA (14.983) (12.036) 2.947 -20%
I.  Resultado (ahorro o desahorro) de la gestion ordinaria (A+B) 185.965 41.508 (144.457) -78%
II. Resultado de las operaciones no financieras 185.965 41.508 (144.457) -78%
11. Deterioro de valor, bajas y enajenaciones de activos - (37.479) (37.479)
b) Otros (37.479) (37.479)
III. Resultado de las operaciones financieras (37.479) (37.479)
IV. Resultado (ahorro o desahorro) neto del ejercicio (I1+11I) 185.965 4.029 (181.936) -98%
EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL (En miles de euros)
PRESUPUESTO REAL2022 | DESVIACION DESV:/ACION
2022 ABSOLUTA '
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE GESTION
A) Cobros 103.992 32.546 (71.446) -69%
2. Intereses y dividendos cobrados 103.992 32.435 (71.557) -69%
3. Otros cobros - 111 111
B) Pagos (18.201) (2.927) 15.274 -84%
5. Otros gastos de gestion (18.201) (2.888) 15.313 -84%
7. Otros pagos - (39) (39)
Flujos netos de efectivo por actividades de gestion (+A+B) 85.791 29.619 (56.172) -65%
I1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
C) Cobros 323.107 323.107
Venta de activos financieros - 323.107 323.107
D) Pagos (5.204.000) (1.469.300) 3.734.700 -72%
Compras de activos financieros (5.204.000) (1.469.300) 3.734.700 -72%
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion (+C+D) (5.204.000)| (1.146.193) 4.057.807 -78%
I11. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
E) Aumentos en el patrimonio 5.000.000 1.500.000 (3.500.000) -70%
1. Aportaciones de la entidad en la que se integra el fondo 5.000.000 1.500.000 (3.500.000) -70%
Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion (E+F+G+H) 5.000.000 1.500.000] (3.500.000) -70%
VI. INCREM/DISMINUC. NETA DEL EFECTIVO Y ACTIVOS LiQUIDOS
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (I+11+111+IV+V) (118.209) 383.426 501.635 -424%
Efectivo y act. liquidos equival. al efectivo al inicio del ejercicio 205.318 295.593 90.275 44%
Efectivo y act. liquidos equival. al efectivo al final del ejercicio 87.109 679.019 591.910 680%
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Las desviaciones producidas en los presupuestos de explotacion y capital son
consecuencia de la diferencia entre las ayudas previstas entregar (10.000.000
miles de euros) es decir la totalidad de la dotacion del Fondo, y las realmente
concedidas (2.680.625 miles de euros desde el inicio del Fondo). Esta diferencia
es debida fundamentalmente al nimero de solicitudes presentadas, inferior al
previsto, y a que no todas ellas cumplian los requisitos exigidos en la normativa

del Fondo para su concesion.

Las principales desviaciones se localizan en los siguientes epigrafes:

A) Presupuesto de explotacion:

Otros ingresos de gestion ordinaria (-147.404 miles de euros): el menor ingreso
por intereses se deriva del calculo de intereses que, en el presupuesto como se
ha seflalado en el parrafo anterior se ha calculado sobre un nominal de
10.000.000 miles de euros mientras que en el 2022 los intereses se han

calculado sobre el importe efectivamente entregado (2.680.625 miles de euros).

Otros gastos de gestion ordinaria (2.947 miles de euros): la diferencia es debida,
fundamentalmente, por un lado al gasto previsto por asesores externos (13.010
miles de euros) superior al efectivamente realizado (2.702 miles de euros)
motivado por la diferencia entre las ayudas previstas y las entregadas
comentado anteriormente, si bien, esta desviacion se ha visto compensada en
7.361 miles de euros por la diferencia entre los costes incurridos por SEPI
imputados al FASEE frente a los inicialmente previstos como consecuencia del

cambio de criterio para el calculo de los mismos.

Deterioro de valor, bajas y enajenaciones de activos financieros (-37.479 miles
de euros). En el ejercicio se ha registrado un deterioro genérico, por importe de
37.479 miles de euros, para cubrir posibles contingencias en los préstamos

concedidos (ver nota 4.1).
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Todo ello origina una desviacién negativa en el resultado del ejercicio de

181.936 miles de euros

B) Presupuesto de capital:

Flujos netos de efectivo por actividades de gestion (-56.172 miles de euros):
es inferior al presupuestado por el menor cobro de intereses frente a los
previstos (71.557miles de euros) compensado parcialmente por un menor pago

de gastos a asesores externos (15.313 miles de euros).

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (4.057.807 miles de euros):

el menor importe de ayudas concedidas en el ejercicio (3.734.700 miles de
euros) se compensa parcialmente con las cancelaciones anticipadas, no
presupuestadas, de préstamos efectuadas en el ejercicio. (Principalmente

AVORIS Corporacién Empresarial).

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (-3.500.000 miles de
euros): la desviacién viene motivada por las inferiores aportaciones del Tesoro
a las previstas, al no haber sido necesarias, como consecuencia de las menores

ayudas concedidas comentado en los anteriores apartados del Presupuesto.

11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

- Hasta el 15 de junio de 2023 se han ingresado los siguientes importes
correspondientes al componente variable de los intereses de los

préstamos participativos:
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(En miles de euros)

EMPRESA FECHA IMPORTE

Tubos Reunidos 03/03/2023 1.156
Eurodivisas 21/04/2023 212
Hesperia 28/04/2023 117
Duro Felguera 05/05/2023 43
Hoteles Turisticos Unidos 05/05/2023 1.135
ABBA Hoteles 08/05/2023 119
Grupo Ferroatlantica 02/06/2023 146
Rugui Steel 06/06/2023 94

TOTAL 3.022

Con fecha 14 de marzo de 2023 Hoteles Turisticos Unidos S.A. (HOTUSA)
solicito avanzar la amortizacion anticipada obligatoria, como
consecuencia de destinar el 50% del exceso de flujo de caja sobre el
periodo anual de 2022, a 16 de marzo de 2023. En dicha fecha la empresa
ha ingresado un importe de 52.000 miles de euros (41.000 miles de
euros de préstamo participativo y 11.000 miles de euros de préstamo

ordinario).

Con fecha 10 de mayo de 2023 Grupo Serhs, S.A. ha amortizado de forma
anticipada parcial obligatoria 13 miles de euros del préstamo ordinario,
al destinar a la amortizacién, como se recoge en contrato, el 50% del

importe neto obtenido de la venta de un activo.

Como consecuencia del acuerdo alcanzado por Duro Felguera con el el
Grupo Promotor de Desarrollo e infraestructura S.A. de CV (Grupo Prodi)
y Mota-Engil México S.A.P.I de CV, (Mota México), por el cual estas
ultimas sociedades asumen el compromiso conjunto de aportar a Duro
Felguera dos préstamos participativos por un importe total de 90.000
miles de euros que posteriormente se convertiran en capital, el Plan de
Viabilidad que ha servido de soporte para la concesion de ayuda ha sido
actualizado con objeto de ampliar los objetivos del mismo
incrementando el negocio de la compafiia y posibilitando la devolucién

de la financiacién concedida desde la generacién de caja interna.
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El Consejo Gestor del FASEE en su reunion de 21 de marzo de 2023 ha
acordado la aceptacion de la memoria que soporta este nuevo Plan de
viabilidad que ha sido posteriormente autorizado por el Consejo de

Ministros del 4 de abril de 2023.

12. OTRA INFORMACION

12.1. PATRIMONIO

El patrimonio del Fondo estd compuesto por las aportaciones previstas, de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-ley 25/2020 de 3 de julio de

medidas urgentes para apoyar la reactivacion econdmica y el empleo.

La dotacion inicial asciende a 10.000.000 miles de euros, habiendo
desembolsado el Tesoro al 31 de diciembre de 2022, 3.000.000 miles de euros,
(500.000 en el ejercicio 2020, 1.000.000 en el 2021 y 1.500.000 en el 2022).

Las aportaciones pendientes de desembolso estdn recogidas en la cuenta de

deudores y otras cuentas a cobrar.

(En miles de euros)

Aportacion
desembolsada en] Aportaciéon pendiente
Afo el ejercicio de desembolso
2020 500.000 9.500.000
2021 1.000.000 8.500.000
2022 1.500.000 7.000.000
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Relacion de notas no incluidas en la memoria por

carecer de contenido

Segun lo dispuesto en la Tercera Parte (punto 9) del Anexo I de la Resolucién
de 1 de julio de 2011, de la Intervencion General del Estado, en el que figura el
Plan General de Contabilidad de los fondos carentes de personalidad juridica
a que se refiere el articulo 2.2 de la Ley 47/2003. De 26 de noviembre, General
Presupuestaria, se incorpora aqui la relacion de las notas de la Memoria que

no se han cumplimentado por carecer de contenido:

6. Coberturas contables.
7. Moneda extranjera.
8. Transferencias, subvenciones y otros ingresos y gastos.

9. Provisiones y contingencias
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